Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfar af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

13. december 2024.

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af aendret teknisk grundlag for forsikringsklasse 1l (markedsrente) geeldende fra 1. ja-
nuar 2025.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Det tekniske grundlag vedrgrende forsikringsklasse Il (markedsrente) er aendret i forhold til:

e Satsen for stykomkostninger i den obligatoriske ordning.
¢ Invalideintensiteten.

Det tekniske grundlag vedlaegges som bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer lov om forsikringsvirksomhed § 29, stk. 1, nr. 2.

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. januar 2025.

Andrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophaever eller aendrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il (markedsrente) er senest sendret pr. 1. januar 2024 i
anmeldelse af 8. december 2023.

Angivelse af forsikringsklasse
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Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse lll.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar
og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger,
jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Satsen for stykomkostninger for den obligatoriske ordning, jf. Pstk i afsnit 3.0., eendres fra 26 kr. til
27 kr. pr. maned.

| afsnit 4.0 i teknisk grundlag for forsikringsklasse Ill eendres invalideintensiteten fra

ugi =0+ 105,982038+O,036761x—10

til
1(05:79704+0,038682x~10 x < 60
pdt =1 108387973-10 x > 60

Der er observeret en markant stigning i skadesniveauet for de 60-65-arige i arene 2020-2023. Stig-
ningen skyldes formentlig indfgrelse af den offentlige seniorpension i 2020, som har faet flere med-
lemmer til at sage om helbredsbetingede ydelser i Industriens Pension, samt at Industriens Pension
efterfglgende indfgrte supplerende seniorpension fra 2022. Det har betydet en stor stigning i til-
kendte invalideskader, herunder bidragsfritagelser. Da vi forventer denne tendens er permanent,
aendres invalideintensiteten, sa den i hgjere grad afspejler risikoen over 60 ar. Intensiteten er esti-
meret pa baggrund af observationer fra 2014-2023 inkl. forventet aflgb. Invalideintensiteten er vist i
figuren nedenfor, hvor skadeforlgbet de seneste 10 ar korrigeret for forventet skadeaflgb og den
gamle invalideintensitet ogsa fremgar.
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Det skal bemeaerkes, at i markedsrenteordningen betaler medlemmerne en risikopreemie for bidrags-
fritagelse ved invaliditet, som matcher de faktiske risikoudgifter. Invalideintensiteten i grundlaget er
derfor alene udgangspunkt for fordeling af skadesforlgbet til fastseettelse af den faktiske risikoprae-
mie. Derudover har invalideintensiteten betydning ved fremregninger til prognosebrug. Zndringen
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vil derfor ikke pavirke risikoresultatet, som fortsat vil vaere nul i markedsrente, men aendringen af
invalideintensiteten vil give en mere fair risikopraemie pr. alder.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser
er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens 8 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet parametrene mv. lgbende kan juste-
res i markedsrenteordningen.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Stigningen i stykomkostningerne skyldes en budgetteret stigning i de faktiske administrationsom-
kostninger. Stykomkostningerne vil efter eendringen fortsat veere lave. De forggede stykomkostnin-
ger vil reducere medlemmernes opsparing til alderdommen, om end det har marginal betydning.

I markedsrenteordningen betaler medlemmerne en risikopreemie ved invaliditet, som matcher de
faktiske risikoudgifter. Invalideintensiteten i grundlaget er udgangspunkt for fordeling af skadesfor-
lgbet til fastsaettelse af den faktiske risikopraemie. Derfor vil @endringen af invalideintensiteten give
en mere fair risikopraemie pr. alder, idet den nye invalideintensitet afspejler skadesforlgbet bedre pr.
alder end den nuveerende. Det betyder dog, at aldersgruppen 60-65 ar kommer til at betale mere
end hidtil, mens aldersgruppen op til 59 ar samt ved 66 ar vil betale mindre.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke er
nadvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, idet markedsrentegrundlaget er uga-
ranteret og til enhver tid kan aendres.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke er
nadvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgesengeligt. Skemaet "Rede-
garelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Alle medlemmer betaler det samme i styktilleeg uanset status, idet vores vurdering er, at alle med-
lemstyper koster lige meget i administration. Alle medlemmer har et standardprodukt med de samme
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muligheder og med samme serviceniveau. En stor del af medlemshandteringen er tilrettelagt via
selvbetjening og diverse processer internt er automatiseret mest muligt.

Stykomkostningerne skal ses pa tveers af alle de tekniske grundlag, idet hvert medlem kun betaler
én stykomkostning uanset, at pensionsopsparingen er fordelt pa flere tekniske grundlag, og fastsaet-
tes, sa de matcher de faktiske omkostninger. Stykomkostningerne for 2025 seettes til 27 kr. pr. ma-
ned. De forventede administrationsomkostninger for 2025 udgger i alt 161 mio. kr., og stykomkost-
ninger pa 27 kr. pr. maned lgber op i ca. 145 mio. kr. Dermed finansieres 16 mio. kr. af overskud
vedrgrende omkostningerne i 2024, som blandt andet fglger af refunderet moms.

Procentomkostningerne forventes fortsat at bidrage til et positivt omkostningsresultat alene med
henblik p& opbygning af seerlig bonushensaettelse. Procentomkostningerne er usendret 1 %.

De forventede omkostningsresultater for 2025-2029 fremgar af tabellen — idet det skal bemaerkes,
at tabellen viser det samlede resultat pa tveers af de tekniske grundlag herunder det tekniske grund-
lag for gennemsnitsrente.

2027

mio. Kkr.
Opkreevede omkostningsbidragl) 250 256 280 286 294
Forventede omkostninger -161 -164 -167 -170 -174
Forventet omkostningsresultat 89 92 113 116 121

1) De anmeldte omkostningssatser vedrgrer kun 2025. Stykomkostningerne for de efterfalgende ar er fastsat ud fra de forventede omkostninger, der
inflationsreguleres i henhold til samfundsforudseetningerne og ligger mellem 27 og 31 kr.

AEndringen af invalideintensiteten har ingen betydning for selskabet, da medlemmernes faktiske ri-
sikopreemier afhaenger af de faktiske risikoudgifter. De forventede risikoresultater er derfor ogsa nul,
som det fremgar af tabellen nedenfor. Den aendrede invalideintensitet vil dog bevirke en mere fair
risikopreemie i de forskellige aldre, da invalideintensiteten er udgangspunktet for fordelingen af ska-
desudgifterne.

2027

mio. kr.
Risikopraemie for invaliditet 2) 286 289 291 294 297
Forventet ydelser 286 289 291 294 297
Forventet risikoresultat 0 0 0 0 0
2) Den anmeldte invalideintensitet vedrarer kun 2025. | fremskrivningen for 2026-2029 er den dog forudsat usendret
Navn

Angivelse af navn

Adm. direktgr Laila Mortensen

Dato og underskrift

13. december 2024 AM 7 é‘ _’éo }

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

13. december 2024 - *
/At L~
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Markedsrente — Teknisk grundlag for
forsikringsklasse il

Geeldende fra 1. januar 2025
Anmeldt den 13. december 2024
Erstatter anmeldelse af 8. december 2023

1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Il — forsikringer uden ret til bonus,
blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i Industriens
Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er det
tekniske grundlag blevet udvidet vaesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens Pension.

Der afkraeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette grundlag,
det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid &endres ved anmeldelse
til Finanstilsynet.

Industriens Pension



2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for fglgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Praemier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Der oprettes en minimal dagdsfaldsdaekning for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger.

Obligatoriske praemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet far
risikoophgar.

Fra 1. april 2018 falger risikoophgr og udlgb det enkelte medlems folkepensionsalder, dog
minimum 67 ar. Udlgbsalderen fastldses ved invaliditet uanset efterfglgende sendringer til
folkepensionsalderen. Er en invalidetilkendelse baseret pa en offentlig seniorpension fastseettes
udlgbsalderen for preemiefritagelsen til 3 ar far folkepensionsalderen.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttreeden kan ordningen etableres uden ret til preemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog i en
tidsbegreenset periode opretholde risikodaekninger (bidragsfrit deekkede), safremt reserven kan
deekke betalingen for de opretholdte daekninger.

Den hvilende ordning fortseetter pa samme vilkar, men hvor daekningernes starrelse udelukkende
baseres pa reservens starrelse.

Industriens Pension



3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 27 kr.
b) Supplerende ordning 0 kr.
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:
a) Obligatorisk ordning: 1%
b) Supplerende ordning 1%

geeldende fra 1. januar 2025
geeldende fra 1. januar 2014

geeldende fra 1. januar 2015

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle medlemmer og skal ses i
sammenhaeng med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem samlet

set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.

Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier, indskud og

overfarsler til Industriens Pension.

Industriens Pension



4.0 Risikogrundlag

u3? betegner dadsintensiteten. Dgdsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som fra 1.
januar 2013 er afhaengige af fadselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid geeldende
dadsintensitet i markedsveerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen.

u@ betegner invalideintensiteten og fastseettes til:

105,79704+0,038682x—10 x < 60
pudt =1 108387973-10 x > 60 geeldende fra 1. januar 2025

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 0 % fra 1. juni 2012 i de aktiver og passiver,
som indgar i en aconto risikopraemieberegning, beregning af reservespring mv., jf. afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afheenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lgbende, sa den
matcher risikoudgifterne.

Industriens Pension



5.0 Nettoreserve
Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopreemier, reservespring registreres pa

en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers seelges investeringsbeviser svarende til
gendringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, saledes at der er
overensstemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.

Industriens Pension



6.0 Grundformer og aktiver

6.1 Aktiver med og uden praeemiefritagelse

Med preemiefritagelse ved invaliditet og med ophgrende risiko i alder x+s:

—a —a B B
Aktiv = N _L\IHS + Df;s * N xs = N xin
Dx Dx D

X+S

Uden preemiefritagelse ved invaliditet:
NX _NX-HW
D

X

Aktiv =

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved invaliditet i
afsnit 6.2 og 6.3 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Ophgrende livsforsikring
¢ Udbetaling af engangsbelgb ved dad far alder x+n

e Risikopreemie ved ded: p2 * (ydelseism - nettoreserveniism)
e Risikopreemie ved invaliditet: p * nettobidragiism * aktiv

Reservespring ved dgd: ydelseniism - nettoreserveniism
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv

e Ydelseiism: (nettobidragiism* aktiv+ nettoreserveniism)/passiviism

m>< _mxm
D

X

Passiviism:

e Ved dod er det ydelseiism, som kommer til udbetaling.

125m - Livsbetinget livsforsikring

¢ Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n. Udbetalingen kan i stedet for et
engangsbelgb ske som ratepension i g ar eller livsvarig livrente.

¢ Risikopreemie ved dgd: - y2 * nettoreservenizsm
e Risikopreemie ved invaliditet: u@ * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsm
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

Industriens Pension



e Ved pensionering er det nettoreservenizsm, Som kommer til udbetaling, hvis udbetalingen
sker som engangsbelgb. Ved udbetaling som ratepension eller livslang pension sendres
grundformen til 175 henholdsvis 211 og stgrrelsen ved pensionering og de fglgende g ar
henholdsvis livsvarigt opggres efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

165m - Ophgrende livsforsikring i rater
e Udbetaling af rater i g ar ved dad far alder x+n

e Risikopreemie ved dad: p2 * (ydelseniesm * ﬁgﬂ - nettoreservenigsm)

e Risikopreemie ved invaliditet: y® * nettobidragiesm * aktiv

o Reservespring ved dgd: ydelseniesm * ﬁgw - hettoreserveniesm

e Reservespring ved invaliditet: nettobidragiism * aktiv
o Ydelseissm: (nettobidragissm* aktiv+ nettoreserveniesm)/passivissm

Mx _Mxm a
x xen gy
D, 9]

¢ Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbelab, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved dad og de falgende g ar som

nettoreservenigsm / 591 , hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

Passivigsm:

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater
e Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

e Risikopreemie ved dgd: - y3 * nettoreservenizsm
e Risikopreemie ved invaliditet: y@ * nettobidragizsm * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsm
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragizsm * aktiv

e Ved pensionering og de falgende g ar opgares starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente
e Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

¢ Risikopreemie ved dgd: - y2 * nettoreservenziim
e Risikopreemie ved invaliditet: u@ * nettobidragziim * aktiv

e Reservespring ved dgd: - nettoreservenziim
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragoiim * aktiv

Industriens Pension



e Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
stgrrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

212m - Opsat livrente med depotsikring til udlgb

o Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
e Udbetaling af nettoreservenziom ved dad far alder x+n

Risikopraemie ved dgd: - y? * (nettoreservenziom - Nettoreservenziom *Liaider<x+ny)
¢ Risikopreemie ved invaliditet: y * nettobidragziom * aktiv

e Reservespring ved dgd: nettoreservenziom *1iaider<x+n} - Nettoreservenziom
o Reservespring ved invaliditet: nettobidragziom * aktiv

. _ 1
Passivaiom: V™ * Gyyp hvor V.= — ogr er renten

Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m — Arverente
e Udbetales ved forsikredes dagd inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

e Der er ingen preemiefritagelse

¢ Risikopraemie ved dad: pad * (ydelsenazssm * ﬁ(Hg_Xﬂ - nettoreserven;ssm)

» Reservespring ved ded: ydelsenzssm * 4, )1 - nettoreservenzasm

e Ydelsezssm: | * ydelseziim elier 212m, hvor | = (1+i) 9XD2 og i er inflationen.

e Passivassm: aHg,ﬂ - a>c:r+gfﬂ

Ydelsen fastseettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelseziim eller ydelseziom.

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

e Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra invaliditetens
indtreeden og indtil alder x+n

¢ Risikopreemie ved dgd: - y2 * nettoreservensiom
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¢ Risikopreemie ved invaliditet: p * (ydelsenasiom * axim- nettoreservensiom)

o Reservespring ved dgd: - nettoreservenasiom
e Reservespring ved invaliditet: Ydelsesiom * ﬁx'm- nettoreservesiom

e Ydelsesiom: (nettobidragaiom* aktiv+ nettoreservesiom)/passivaiom

a
DX+S a aa

D:\ .ax+s:(n—s)—\_ x|

Passiv: a1~

e Ved invaliditet og de felgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen til
nettoreservenaiom / 1.

850m - Kollektiv waisenrente

e Udbetaling af annuitet til forsikredes bgrn indtil deres 21. ar ved begge foraeldres dad
e Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke praemier pa
grundformen

e Risikopreemie ved ded: 2 *( S°- nettoreservenssom)
e Reservespring ved dgd: ydelsenssom * annuitet for hvert barn — nettoreservenssom

o Ydelsessom: nettoreservenssom/pPassivesom

e SY0g passivgsom opgares efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk grundlag
for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv bgrnerente med udbetaling fra forsgrgerens dad, invaliditet eller
alderspensionering

e Udbetaling af annuitet til forsikredes bgrn indtil deres 21. ar ved forsikredes dad,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n

e Bogrnedgdeligheden forudseettes at veere O

e Grundformen anvendes kun til hvilende deekninger, dvs. der indbetales ikke praemier pa
grundformen

¢ Risikopreemie ved dgd: pa * (S29 - nettoreservengasm)
Risikopreemie ved invaliditet: u® * (S? - nettoreservengssm)

o Reservespring ved dgd: ydelsenessm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm

o Reservespring ved invaliditet: ydelsengssm * annuitet for hvert barn — nettoreservengasm

o Reservespring ved alderspensionering: ydelsengssm * annuitet for hvert barn —
nettoreservengssm

o Ydelsegssm: nettoreservengasm/passivessm
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Sad, ¥ og passivessm opgares efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

6.3 Grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger

115ep - Ophgrende livsforsikring

Udbetaling af engangsbelgb ved dad far alder x+n

Risikopraemie ved dgd: p2¢ * (ydelseiisep - Nettoreserveniisep)
Risikopraemie ved invaliditet: p® * nettobidragiisep * aktiv

Reservespring ved dgd: ydelseniisep - Nettoreserveniisep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiisep * aktiv

Ydelseiisep: (Nettobidragiisep* aktiv+ nettoreserveniisep)/passiviisep

Mx B Mx+n
DX
Ved dgd er det ydelseiisep, SOm kommer til udbetaling.

PaSSiVusepZ

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n. Udbetalingen kan i stedet for et
engangsbelgb ske som ratepension i g ar eller livsvarig livrente.

Risikopraemie ved dgd: - 2 * nettoreservenizsep
Risikopreemie ved invaliditet: p * nettobidragizsep * aktiv

Reservespring ved dgd: - nettoreservenissep
Reservespring ved invaliditet: nettobidragiosep * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenizsep, SOm kommer til udbetaling, hvis udbetalingen
sker som engangsbelgb. Ved udbetaling som ratepension eller livslang pension sendres
grundformen til 175 henholdsvis 211 og stgrrelsen ved pensionering og de fglgende g ar
henholdsvis livsvarigt opggares efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

165ep - Ophgrende livsforsikring i rater

165ep udbetales ved dad inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastseettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig preemie og uden reserveopbygning

Der er ingen preemiefritagelse

Risikopreemie ved dgd: p2@ * 1,01 * nettoreservenizsep
Reservespring ved dgd: 1,01 * nettoreservenzsep
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¢ Ved dad udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i rater i
g ar, jf. afsnit 7.2.

175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

e 175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
e Der eringen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: - y2 * nettoreservenizsep
e Reservespring ved dgd: - nettoreservenizsep

e Ved pensionering og falgende g &r opggares stgrrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1. For forsikringer etableret far 1.7.2014 skal denne
metode dog tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreservenizsep i rater i g ar, jf.
afsnit 7.2.

216ep - Opsat, ophgrende livrente

e Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hgjst m ar
e Der eringen preemiefritagelse

e Risikopreemie ved d@d: - pad * nettoreservenzieep
e Reservespring ved dgd: - nettoreservenzisep

e Ved pensionering og de fglgende m ar udbetales, sa l&enge medlemmet er i live

nettoreservenaieep / d . 4.

225ep - Supplerende ydelse

e Udbetales i g ar fra x's ded - udbetalingen ophgrer dog senest r+g ar efter tegningen
e Der eringen praemiefritagelse

¢ Risikopreemie ved dad: pag * (ydelsenzose, * @ - nettoreserven,zsep)

min( r+g-x,9) |

e Reservespring ved dgd: ydelsenzsep * - nettoreservenzosep

a‘min( r+g-x,g) |

e Ydelsezssep: (Nettobidragazsep* aktiv+ nettoreservessep)/passivazsep

Mx - MXH +D N><+r - Nx+r+g

e Passivassep: 591- > — 5

X X

e Ved dad og de falgende ar udbetales nettoreservenzssep, / , hvor nettoreserven

min( r+g-x,9) |
er inkl. reservespring, sa laenge den supplerende ydelse lgber.
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211ep - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen preemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: - y2 * nettoreserven;iiep
Reservespring ved dgd: - nettoreserven;iiep

Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Ved genkgb og overfgrsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsoplysninger.

212ep - Opsat livrente med depotsikring til udigb

235ep —

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Udbetaling af nettoreservenziom ved dad far alder x+n

Risikopraemie ved dad: - 2 * (nettoreservenziom - Nnettoreservenzizm *Laider<x+ny)
Risikopreemie ved invaliditet: u@ * nettobidragaiom * aktiv

Reservespring ved dgd: nettoreservenziom *Liader<x+ny - NEttOreservenziom
Reservespring ved invaliditet: nettobidragziom * aktiv

: _ 1
Passivoiom: V* * @, hvorV = T, 09 rerrenten.

Ved pensionering og de efterfglgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgares
starrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

Arverente
Udbetales ved forsikredes dgd inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: pad * (ydelsenassep * a(Hg_Xﬂ - nettoreservenzssm)

Reservespring ved dgd: ydelsenzssm * &, 7 - nettoreservenzssm

Ydelseassm: | * ydelseziiep elier 212ep, hvor | = (1+i) +9%1/2 oq i er inflationen.

Passivassep: a‘r+g—x—| - a>czr+9k><1
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Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
ydelseziiep eller ydelsezizep.

Arverenten kan kun tilkgbes ved pensionering.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjsevningsmekanisme
For beregning af pensionsydelser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastseettes
udbetalingen Igbende til:

Nettoreserven — Ogy, - Passiv )-(1—u
Udbetaling = ( stk ) ( )

Passiv

Passiv vedragrer passiverne som aktuel pa ratepensionen, passivizs = 591 ,pa den livsvarige

livrente, passiv.i1= a,, . 0g pa den livsvarige livrente med depotsikring til udlgb, passiv.i.= a

X+n X+n |

Summen af alle Osi pa grundformerne vil veere lig Psu*12.

u styrer graden af udjeevning. Fastseettelsen af u er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjeevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa falgende made:

¢ Antal udbetalings ar seettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform
Udbetalingen sker manedligt

e Den manedlige udbetaling fastseettes for ét ar ad gangen, som nettoreserven pa
opggrelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begreensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlgbet udbetales der ikke mere end nettoreserven udgar.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelgbet med sidste udbetaling.

7.4 Bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelgb
Der geelder falgende bagatelgraenser for udbetaling af sma engangsbelgb:

¢ Har medlem bopeael i Danmark udbetales vaerdier under 10 kroner ikke.
¢ Har medlem bopeel uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.
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8.0. Overfgrsel, genkgb, ophaevelse af hvilende ordning og udbetaling ved livstruende
sygdom

8.1 Overforsel

Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfgres til anden
pensionsordning efter de anmeldte regler for overfgrsler i forbindelse med jobskifte og
virksomhedsomdannelse i form af en brancheaftale.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog veere opfyldt:
1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i
anseettelsesforholdet.
2) Ordningen kan ikke genkgbes i det modtagende pensionsinstitut.

Der kan dog ske overfgrsel til en privat ordning, hvis medlemmet er blevet selvsteendig
erhvervsdrivende og de sidste 12 maneder forud for overfarslen ikke har haft
arbejdsmarkedsbidragspligtig lanmodtagerindteegt p4 mere end 60.000 kr.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Industriens Pension accepterer overfarsler efter reglerne i ovenstaende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfgrsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkgb
Genkgbsveerdien opggares til nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkgbes ved emigration.

Der er pt. ikke noget gebyr ved genkab.

8.3 Ophaevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke laengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit deekkende
periode er ophgrt, kan opheeves af Industriens Pension, hvis medlemmets samlede nettoreserve
pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien.

Ordningen kan dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger som
1) har en veerdi pa over mindstevaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa under
mindsteveerdien, og 2) ikke har veeret indbetalt til inden for det seneste ar, opheaeves, nar den
obligatoriske del af medlemmets ordning opheeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af

supplerende indskud, har en veerdi pa over mindsteveerdien, viderefares den supplerende ordning
alene, mens den obligatoriske del ophgrer.
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Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.

8.4 Udbetaling ved livstruende sygdom (aldersopsparing og kapitalpension)
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag vedr. aldersopsparing eller
kapitalpension kan udbetales far tidligste pensionsalder som fglge af livstruende sygdom, hvis
betingelserne i pensionsbeskatningslovens § 10, stk. 1, nr. 3 0g 8 10 A, stk. 1, er opfyldt.

Der kan ikke ske delvis udbetaling af aldersopsparing eller kapitalpension.

Samme sygdom kan kun give ret til udbetaling én gang.

Hvis udbetalingen ikke med det samme modsvares af et tilsvarende fald i risikosummen ved dad,
sker der i stedet modregning pa dedsfaldstidspunktet inden for de farste 12 maneder.
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9.0 Regnskabsmaessige henseettelser

De regnskabsmaessige henseettelser vedrgrende ordninger pa dette grundlag afsaettes som
henseettelser til unit linked kontrakter og opggres som summen af nettoreserverne inkl.
henseettelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Bilag 1

Fastseettelse af udjeevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er under
udbetaling, og er dermed afggrende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales.
Udjeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgar i den
arlige beregning af det falgende ars ydelse til tid t+1 efter falgende formel:

(1) Yoy = (Res1 = Opy1 " Pryq) * (1 — Upyq)

Pt+1

hvor

e Y,., erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1

e R,,, erreserven pa tidspunkt t+1

e 0,., erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1

e P,,., erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
e u,., erudjeevningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1 angiver
med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan veere nar som helst i aret.

Den faktiske udjaevning u,.,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist ud
fra fglgende begreber:

e uf,, der er udjevningsfaktoren ved ueendret ydelse pa tid t+1
e uj,, dererden gnskede/optimale udjeevning pa tid t+1

e s/,, dererden gnskede/optimale stigning pa tid t+1

e 5., dererden faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar felgende satser i beregningen:

e s.in der er den nedre greense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det fglgende ar. Er greensen negativ betyder, det at pensionen nedsezettes.

Smax Eler er den gvre greense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et
ar.

o U udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

ul"® er den maksimale udjaevningsfaktor pa pensioneringstidspunktet.

ugy: der er slutpunktet for udjeevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lgber ud.
Satsernes fastseettes lgbende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.

Nar t>0 beregnes u;,,; som:
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() U =1—(1Q+5sp41) A1 —udyy)

Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved uaendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjaevningsfaktoren ved uaendret ydelse beregnes som:

Yi - Pryq

Riy1 —Oty1 " Prya

3 ugpy=1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) sty1 = maks(min (Spin; St41) s MIN(S{41; Smax))

Den faktiske stigning fastseettes til den gnskede stigning under hensyn til minimum og maksimum
for stigningstakten, og at udjeevningsfaktoren ikke bliver negativ.

Og endelig den gnskede stigning (givet at det gnskede ydelsesforlgb skal falges) beregnes ved:

1—ul
(5) sz‘+1=1—”1—1

_ o
Upss

0g s, som sikrer, at minimum for stigningen tilpasses automatisk, hvis udjaevningsfaktoren bliver
negativ:

1-0
(Bb) st =7— o1

— Uiy
og hvor den gnskede udjeevningsfaktor u;,; beregnes ud fra formlen:

P
(6) u;+1 = (u;nax - uslut) ' ;3_-:1 + Ugut

Formel (6) betyder, at forlgbet for den gnskede udjeevningsfaktor u;, ; er aftagende mellem ui*%*

og Usiut-

Udjeevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afheenger af afkastet de foregaende 5 ar i
forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

. 0 _ 1 —u™ . ,,max
(7) u; =min{max|0%,1 " ;ul

hvor
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_ M2 s+ 1)

® @« =T avm

e 7 er afkastet i art
o er inflationen i ar t.

Da den arlige pension fastsaettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manedlige rater, mangler
det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette handteres
ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan udbetalingen
stoppe faor tid i Igbet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.

---00000---
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Bilag 2

Satsbilag
Fglgende satser, som indgar i beregning af udjeevningsmekanismen, er geeldende:

Livsvarig livrente

Ratepension
u{”ax 10 % fra 1. januar 2014 10 % fra 1. januar 2014
Ugpye 5% 0%
Smin fra 1. januar 2020 1 % dog fra 1. januar2020 1 % dog
0 % det sidste ar 0% fra90 ar
Smax Ingen gvre graense fra 1. januar 2024 | INngen gvre graense fra 1. januar 2024
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